
 

证券代码：000906         证券简称：浙商中拓        公告编号：2021-18 

 

浙商中拓集团股份有限公司 

关于控股股东修订《要约收购报告书摘要》的 

提示性公告 
 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确、完

整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

浙商中拓集团股份有限公司（以下简称“公司”）的控股股

东浙江省交通投资集团有限公司（以下简称“浙江交通集团”）

作为信息披露义务人于2021年3月20日披露了《要约收购报告书

摘要》。近日，公司接到浙江交通集团的通知，为使投资者更充

分地掌握相关信息，浙江交通集团对《要约收购报告书摘要》部

分内容进行了修订，主要修订内容如下： 

一、“本次要约收购的主要内容”之“七、要约收购资金的

有关情况”、“第四节 要约收购方案”之“三、要约收购资金

的有关情况”、“第五节 收购资金来源”之“一、本次要约收

购的资金来源” 

修订前： 

“本次要约收购的要约价格为6.14元/股，本次要约收购所

需最大资金总额为1,941,370,902.04元。 

浙江交通集团目前经营状况良好，2017年度、2018年度、2019

年度及2020年1-9月完成营业收入10,679,892.44万元、

12,962,854.37万元、14,237,885.61万元及12,771,849.51万元，

实现归属于母公司股东的净利润435,753.27万元、419,856.76

万元、514,827.10万元及264,531.72万元。截至2020年9月30日，



 

浙江交通集团总资产55,158,660.31万元，归属于母公司股东的

净资产10,699,190.53万元，其中货币资金5,372,103.81万元，

具备本次要约收购的履约能力。收购人承诺将按照相关法律法规

的要求在披露《要约收购报告书摘要》后的两个交易日内，以提

交银行保函的方式向中登公司深圳分公司申请办理支付本次要

约收购全部价款的履约保证手续。” 

修订后： 

“本次要约收购的要约价格为6.14元/股，本次要约收购所

需最大资金总额为1,941,370,902.04元。截至本报告书摘要（修

订稿）签署日，收购人已将由中国工商银行股份有限公司杭州分

行、中国建设银行股份有限公司杭州之江支行开具的覆盖要约收

购所需最高资金总额的银行保函提交至中登公司深圳分公司，作

为本次要约收购的履约保证。 

浙江交通集团目前经营状况良好，2017年度、2018年度、2019

年度及2020年1-9月完成营业收入10,679,892.44万元、

12,962,854.37万元、14,237,885.61万元及12,771,849.51万元，

实现归属于母公司股东的净利润435,753.27万元、419,856.76

万元、514,827.10万元及264,531.72万元。截至2020年9月30日，

浙江交通集团总资产55,158,660.31万元，归属于母公司股东的

净资产10,699,190.53万元，其中货币资金5,372,103.81万元，

具备本次要约收购的履约能力。” 

 

二、“第一节 释义” 

修订前： 

“本报告书摘要中，除非另有所指，下列词语具有以下含义： 
本报告书摘要、报告书摘

要、要约收购报告书摘要 
指 

收购人就本次要约收购而编写的《浙商中拓集

团股份有限公司要约收购报告书摘要》 

” 



 

修订后： 

“本报告书摘要（修订稿）中，除非另有所指，下列词语具

有以下含义： 

本报告书摘要、报告书摘要、要

约收购报告书摘要 
指 

收购人就本次要约收购而编写的《浙商中

拓集团股份有限公司要约收购报告书摘

要》，签署日2021年3月19日 

本报告书摘要（修订稿）、报告

书摘要（修订稿）、要约收购报

告书摘要（修订稿） 

指 

收购人就本次要约收购而编写的《浙商中

拓集团股份有限公司要约收购报告书摘

要（修订稿）》，签署日2021年4月14日 

” 

 

三、“本次要约收购的主要内容”之“八、要约收购的有效

期限”、“第四节 要约收购方案”之“四、要约收购期限” 

修订前： 

“本次要约收购期限为30个自然日，即自要约收购报告书全

文公示后的次一交易日起30个自然日。” 

修订后： 

“本次要约收购期限共计32个自然日，期限自2021年4月16

日起至2021年5月17日。” 

 

四、“第二节 收购人的基本情况”之“七、收购人拥有上

市公司及金融机构股份的情况”之“（二）收购人拥有金融机构

股份达到或超过5%的情况” 

修订前： 

序号 公司名称 
注册资本 

（万元） 
股权情况 

5 
浙商财产保险股

份有限公司 
300,000.00 

浙江交通集团全资子公司浙江省商业集团有限公

司持有 25.5%股权； 

浙江省商业集团有限公司控股子公司浙江国大集

团有限责任公司持有 8%股权。 

修订后： 



 

序号 公司名称 
注册资本 

（万元） 
股权情况 

5 
浙商财产保险股

份有限公司 
500,000.00 

浙江交通集团持有 30%股权；浙江交通集团全资

子公司浙江省商业集团有限公司持有 15.30%股

权；浙江交通集团全资子公司浙江省经济建设投

资有限公司持有 10%股权； 

 

五、“第四节 要约收购方案”之“二、要约价格及其计算

基础” 

修订前： 

“1、本次要约收购的要约价格为 6.14 元/股 

若浙商中拓在要约收购报告书公告之日至要约期届满日期

间有派息、送股、资本公积转增股本等除权除息事项，则要约收

购价格将进行相应调整。 

2、计算基础： 

依据《证券法》、《收购管理办法》等相关法律法规，本次要

约收购的要约价格计算基础如下： 

（1）在本次要约收购报告书摘要提示性公告日前 30 个交易

日内，浙商中拓的每日加权平均价格的算术平均值为 6.49 元/

股。 

（2）在本次要约收购报告书摘要提示性公告日前 6个月内，

浙江交通集团未买卖浙商中拓股票。 

（3）根据股份转让协议，浙江交通集团、杭州同曦经贸有

限公司受让中植融云持有上市公司股份的价格为 6.14 元/股，不

低于股份转让协议签署日的前一交易日上市公司股票收盘价的

90%。 

本次要约收购价格与上述股份转让协议约定的转让价格一

致，均为 6.14 元/股。 

3、本次要约收购的要约价格低于本次要约收购报告书摘要

提示性公告日前 30 个交易日浙商中拓的每日加权平均价格的算



 

术平均值 

鉴于本次要约收购的要约价格 6.14 元/股低于本次要约收

购报告书摘要提示性公告日前 30 个交易日浙商中拓的每日加权

平均价格的算术平均值 6.49 元/股。根据《收购管理办法》第三

十五条第二款规定，财务顾问对本次要约收购的定价进行了分析

和说明，具体如下： 

（1）本次要约价格符合法定要求 

根据《收购管理办法》第三十五条第一款：“收购人按照本

办法规定进行要约收购的，对同一种类股票的要约价格，不得低

于要约收购提示性公告日前 6 个月内收购人取得该种股票所支

付的最高价格。” 

要约收购报告书摘要公告日前 6个月内，浙江交通集团不存

在购买浙商中拓股票的情形，因此本次要约收购价格符合《收购

管理办法》第三十五条第一款的相关规定。 

（2）本次收购不以终止浙商中拓上市地位为目的 

本次全面要约收购系浙江交通集团协议受让中植融云8.18%

股权而触发的全面要约收购义务。本次要约收购的主要目的系赋

予投资者充分选择权，不以终止浙商中拓上市地位为目的。 

（3）本次要约价格与中植融云协议转让股票作价一致 

2021 年 3 月 19 日，中植融云与浙江交通集团签订了《股份

收购协议》，约定中植融云将其所持上市公司 55,191,732 股以

每股6.14元转让给浙江交通集团，交易价款338,877,234.48元。

该次股权转让后，浙江交通集团持有上市公司 311,605,652 股，

占比 46.20%；同日中植融云与杭州同曦经贸有限公司签订了《股

份收购协议》，约定中植融云将其所持上市公司 33,721,816 股

以每股 6.14 元转让给杭州同曦经贸有限公司，交易价款

207,051,950.24 元。该次股权转让后，杭州同曦经贸有限公司



 

持有上市公司 33,721,816 股，占比 5.00%。 

本次要约价格与中植融云上述协议转让股票作价一致，中植

融云为资本市场专业投资机构，本次要约价格具有合理性。 

4、收购义务人不存在操纵股价的情形 

浙商中拓在本次要约收购报告书摘要提示性公告日前 6 个

月的股价走势与市场及行业走势基本相符，不存在股价被操纵的

情形。在本次要约收购报告书摘要提示性公告日前 6个月，浙商

中拓股价走势及与相关指数的偏离情形如下： 

 

如上图所示，2020 年 9 月 11 日至 2021 年 3 月 12 日期间，

浙商中拓股票价格自 7.43 元/股（前复权）变动至 6.82 元/股，

变动幅度-8.21%；贸易Ⅱ（申万）（801202.SI）由 3,946.21 变

动至 3,826.74，变动幅度-3.03%；贸易指数（886022.WI）由

2,751.41 变动至 2,642.46，变动幅度-3.96%；中证全指贸易经

销指数（H30201）由 4033.85 变动至 3801.52，变动幅度-5.76%。 

综上，本次要约收购报告书摘要提示性公告日前 6个月，浙

商中拓股价走势与相关行业指数走势基本一致，不存在明显偏离。 

5、浙江交通集团不存在其他未披露一致行动人情况 

浙江交通集团不存在其他未披露一致行动人，浙江交通集团
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贸易指数（886022.WI） 贸易Ⅱ（申万）（801202.SI） 

中证全指贸易经销指数（H30201） 浙商中拓股价（元/股） 



 

出具如下说明： 

“1、在要约收购报告书摘要公告日前 6 个月内，收购人不

存在买卖上市公司股票的情形； 

2、收购人没有以任何方式操纵上市公司股价； 

3、截至要约收购报告书摘要签署之日，收购人不存在未披

露的一致行动人持有上市公司股份的情形。” 

” 

 

修订后： 

“（一）本次要约价格 

1、本次要约价格 

本次要约收购的要约价格为 6.14 元/股，若浙商中拓在要约

收购报告书公告之日至要约期届满日期间有派息、送股、资本公

积转增股本等除权除息事项，则要约收购价格将进行相应调整。 

2、要约价格计算基础： 

依据《证券法》、《收购管理办法》等相关法律法规，本次要

约收购的要约价格计算基础如下： 

（1）在本次要约收购报告书摘要提示性公告日前 30 个交易

日内，浙商中拓股票的每日加权平均价格的算术平均值为 6.49

元/股。 

（2）除本次协议转让外，在本次要约收购报告书摘要提示

性公告日前 6个月内，浙江交通集团未买卖浙商中拓股票。 

（3）根据《股份收购协议》，浙江交通集团受让中植融云持

有的公司股份的价格为 6.14 元/股，不低于《股份收购协议》签

署日的前一交易日公司股票收盘价的 90%。 

（二）要约价格低于公告前 30 个交易日每日加权平均价格

的算术平均值的合理性 



 

鉴于本次要约收购的要约价格 6.14 元/股低于本次要约收

购报告书摘要提示性公告日前 30 个交易日浙商中拓股票的每日

加权平均价格的算术平均值 6.49 元/股。收购人、财务顾问对本

次要约收购的定价合理性进行了分析和说明，具体如下： 

1、本次要约价格符合法定要求 

根据《收购管理办法》第三十五条第一款：“收购人按照本

办法规定进行要约收购的，对同一种类股票的要约价格，不得低

于要约收购提示性公告日前 6 个月内收购人取得该种股票所支

付的最高价格。” 

因浙江交通集团在本次要约收购报告书摘要公告日前 6 个

月内，除本次以协议转让方式收购中植融云持有的上市公司8.18%

股份外，没有以其它任何方式购买过上市公司股票，因此本次要

约价格亦参考本次协议转让价格制定且不低于本次协议转让价

格，符合《收购管理办法》第三十五条第一款的相关规定。 

2、本次收购不以终止浙商中拓上市地位为目的 

本次要约收购系浙江交通集团通过协议转让方式受让中植

融云持有的浙商中拓 55,191,732 股股份（占浙商中拓股份总数

的 8.18%）而被动触发。本次转让前，浙江交通集团直接持有浙

商中拓 256,413,920 股股份，占比 38.02%；本次转让完成后，

浙江交通集团直接持有浙商中拓 311,605,652 股股份，占比

46.20%。根据《证券法》和《收购管理办法》的相关规定，浙江

交通集团应当向除浙江交通集团和中植融云以外的其他股东发

出收购其所持有的上市公司全部无限售条件流通股的全面要约。

因此，本次要约收购系为履行上述法定要约收购义务而发出，并

不以终止浙商中拓上市地位为目的。 

3、本次要约价格与中植融云协议转让股票作价一致 

2021 年 3 月 19 日，中植融云与浙江交通集团签订了《股份



 

收购协议》，协议约定中植融云将其所持上市公司 55,191,732 股

以每股 6.14 元转让给浙江交通集团；同日，中植融云与杭州同

曦经贸有限公司签订了《股份收购协议》，协议约定中植融云将

其所持上市公司33,721,816股以每股6.14元转让给杭州同曦经

贸有限公司。  

中植融云为资本市场专业投资机构，本次协议转让价格以协

议签署日前一交易日上市公司股票二级市场收盘价的90%作为定

价基准，并经双方友好协商最终确定。浙江交通集团本次要约价

格与中植融云协议转让股票价格一致，要约价格具有合理性。 

4、本次要约价格对应的浙商中拓估值高于同行业可比上市

公司估值平均水平 

截至《要约收购报告书摘要》披露前一交易日（即 2021 年

3 月 12 日），本次要约价格（即每股 6.14 元）对应的浙商中拓

估值水平与同行业估值水平对比如下： 

序号 上市公司 主营业务 市盈率（TTM）（倍） 市净率（倍） 

1 厦门国贸 
供应链管理、房地

产经营及金融服务 
5.40        0.85  

2 厦门象屿 供应链投资运营 10.86        1.22  

3 物产中大 供应链集成服务 8.36        0.97  

4 建发股份 
供应链运营业务和

房地产开发业务 
4.11        0.72  

平均值 7.18 0.94 

5 浙商中拓 供应链集成服务 7.51 1.52 

数据来源：wind 

综上，由上表可见，本次要约价格对应的浙商中拓市盈率倍

数为 7.51 倍，对应的市净率倍数为 1.52 倍，高于同行业可比上

市公司平均市盈率倍数 7.18 倍以及平均市净率倍数 0.94 倍，要

约价格具有合理性。 

5、本次要约收购相较于大股东认购上市公司非公开发行新

股，价格更高 



 

本次要约价格为每股 6.14 元，不低于浙江交通集团与中植

融云签署《股份收购协议》签署日前一交易日（即 2021 年 3 月

12 日）股票二级市场收盘价的 90%，相较于《股份收购协议》签

署日前 20 个交易日股票均价的 80%，即每股 5.33 元（大股东认

购上市公司非公开发行股票定价规则）溢价率为 15.20%，本次

要约价格高于大股东若以锁价方式认购上市公司非公开发行股

票的发行价格，对中小股东利益的保护程度更高。 

6、收购人不存在操纵股价的情形 

浙商中拓在本次要约收购报告书摘要提示性公告日前 6 个

月的股价走势与市场及行业走势基本相符，不存在股价被操纵的

情形。 

在本次要约收购报告书摘要提示性公告日前 6个月，浙商中

拓股价走势及与相关指数的偏离情形如下： 

 

如上图所示，2020 年 9 月 11 日至 2021 年 3 月 12 日期间，

浙商中拓股票价格自 7.43 元/股（前复权）变动至 6.82 元/股，

变动幅度-8.21%；贸易Ⅱ（申万）（801202.SI）由 3,946.21 变

动至 3,826.74，变动幅度-3.03%；贸易指数（886022.WI）由

2,751.41 变动至 2,642.46，变动幅度-3.96%；中证全指贸易经
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贸易指数（886022.WI） 贸易Ⅱ（申万）（801202.SI） 

中证全指贸易经销指数（H30201） 浙商中拓股价（元/股） 



 

销指数（H30201）由 4033.85 变动至 3801.52，变动幅度-5.76%。 

综上，本次要约收购报告书摘要提示性公告日前 6个月，浙

商中拓股价走势与上述相关行业指数走势基本一致，不存在明显

偏离。 

7、本次浙江交通集团增持股份事项市场认可度较高 

自《要约收购报告书摘要》披露前一交易日至上市公司收到

《关注函》期间，浙商中拓股价、贸易Ⅱ（申万）（801202.SI）、

贸易指数（886022.WI）、中证全指贸易经销指数（H30201）变动

情况如下： 

项目 
2021/3/12-2021/3/22 

变动幅度 

2021/3/12-2021/4/1 

变动幅度 

浙商中拓股价 4.55% 12.76% 

贸易Ⅱ（申万）（801202.SI） 2.43% 3.91% 

贸易指数（886022.WI） 2.55% 1.94% 

中证全指贸易经销指数（H30201） 1.41% -0.03% 

深证成指（399001） -0.98% 0.59% 

由上表可知，自要约收购报告书摘要披露以来，浙商中拓股

价上涨幅度显著高于相关指数上涨幅度。 

本次浙江交通集团大额增持上市公司股份并发出要约事项，

一方面避免了原大股东中植融云大额减持对上市公司股价可能

造成的冲击，另一方面更彰显了控股股东看好上市公司长远发展、

支持上市公司进一步做大做强的意愿，有效提振了中小投资者的

持股信心。从后续股价趋势来看，投资者对本次控股股东增持股

份并发出要约事项认可度较高，二级市场对公司的预期发生了积

极、正面的反应，股价上行有效保护了全体股东尤其是中小投资

的利益。 

8、浙江交通集团不存在其他未披露一致行动人的情况 

浙江交通集团不存在其他未披露一致行动人，浙江交通集团

出具如下说明： 



 

“1、在要约收购报告书摘要公告日前 6 个月内，收购人不

存在买卖上市公司股票的情形； 

2、收购人没有以任何方式操纵上市公司股价； 

3、截至要约收购报告书摘要签署之日，收购人不存在未披

露的一致行动人持有上市公司股份的情形。” 

综上，本次要约价格低于公告前 30 个交易日浙商中拓股票

的每日加权平均价格的算术平均值具有合理性，不存在损害中小

投资者利益的情形。 

（三）公司董事会、独立董事就该要约价格是否损害中小投

资者利益发表明确意见 

上市公司董事会就本次收购人要约收购价格的合理性出具

了如下意见： 

“浙商中拓董事会认为，本次要约价格符合法定要求；本次

收购不以终止浙商中拓上市地位为目的；本次要约价格与中植融

云协议转让股票作价一致；本次要约价格对应的浙商中拓估值高

于同行业可比上市公司估值平均水平；本次要约收购相较于大股

东认购上市公司非公开发行新股，价格更高；收购人不存在操纵

股价的情形；本次浙江交通集团增持事项市场认可度较高；浙江

交通集团不存在其他未披露一致行动人的情况。本次要约价格低

于公告前 30 个交易日浙商中拓股票的每日加权平均价格的算术

平均值具有合理性，不存在损害中小投资者利益的情形。” 

上市公司独立董事就本次收购人要约收购价格的合理性出

具了如下独立意见： 

“独立董事认为，本次要约价格符合法定要求，浙江交通集

团作为收购人关于本次要约价格合理性的上述说明理由充分，收

购人财务顾问浙商证券对本次要约价格进行核查并发表意见；因

此，本次要约价格低于本次要约收购报告书摘要提示性公告前



 

30 个交易日公司股票的每日加权平均价格的算术平均值具有合

理性，本次要约价格不存在损害中小投资者利益的情形。” 

 

六、“第五节 收购资金来源”之“二、收购人声明” 

修订前： 

“浙江交通集团就本次要约收购资金来源做如下声明： 

‘1、本次要约收购的资金来源于浙江交通集团自有资金和自

筹资金，不直接或间来源于上市公司或其下属关联方，不存在利

用本次收购的股份向银行等金融机构质押取得融资的情形，也不

存在来自包括定向募集的基金、信托、资管、理财、结构化融资

产品等其他杠杆产品的情形。 

2、收购人承诺将按照相关法律法规的要求在披露《要约收

购报告书摘要》后的两个交易日内，以提交银行保函的方式向中

登公司深圳分公司申请办理支付本次要约收购全部价款的履约

保证手续。 

3、浙江交通集团承诺具备履约能力。要约收购期限届满，

浙江交通集团将根据中登公司深圳分公司临时保管的预受要约

的股份数量确认收购结果，并按照要约条件履行收购要约。’ ” 

修订后： 

“浙江交通集团就本次要约收购资金来源做如下声明： 

‘1、本次要约收购的资金来源于浙江交通集团自有资金和自

筹资金，不直接或间来源于上市公司或其下属关联方，不存在利

用本次收购的股份向银行等金融机构质押取得融资的情形，也不

存在来自包括定向募集的基金、信托、资管、理财、结构化融资

产品等其他杠杆产品的情形。 

2、收购人已将由中国工商银行股份有限公司杭州分行、中

国建设银行股份有限公司杭州之江支行开具的覆盖要约收购所



 

需最高资金总额的银行保函提交至中登公司深圳分公司，作为本

次要约收购的履约保证。 

3、浙江交通集团承诺具备履约能力。要约收购期限届满，

浙江交通集团将根据中登公司深圳分公司临时保管的预受要约

的股份数量确认收购结果，并按照要约条件履行收购要约。” 

 

七、新增“第五节 收购资金来源”之“三、出具保函的银

行声明” 

修订后： 

“中国工商银行股份有限公司杭州分行、中国建设银行股份

有限公司杭州之江支行作为收购人本次要约收购的履约保函出

具银行，就相关事项声明如下： 

‘如收购要约期限届满，收购人不按照约定支付收购价款或

者购买预受股份的，本银行将在接到中国证券登记结算有限责任

公司深圳分公司书面通知后三日内，无条件在保函保证金额内代

为履行付款义务。’ ” 

 

八、“第六节 专业机构的意见”  

修订前： 

“三、收购人聘请的财务顾问的结论性意见 

作为收购人聘请的财务顾问，浙商证券对收购人本次要约收

购发表如下结论性意见： 

‘本财务顾问认为，收购人本次要约收购符合《证券法》、

《收购管理办法》等法律法规的规定，具备收购浙商中拓股份的

主体资格，不存在《收购管理办法》第六条规定的不得收购上市

公司的情形；收购人已履行本次要约收购所需的必要批准和授权

程序，该等批准和授权程序合法有效；收购人具备规范运作上市



 

公司的能力，对履行要约收购义务所需资金进行了稳妥的安排，

收购人具备要约收购实力和资金支付能力，具备履行本次要约收

购的义务的能力。’ ” 

 

修订后： 

“三、收购人聘请的财务顾问发表的意见 

作为收购人聘请的财务顾问，对于本次要约价格合理性、不

存在损害中小投资者利益发表如下意见： 

‘本次要约价格符合法定要求；本次收购不以终止浙商中拓

上市地位为目的；本次要约价格与中植融云协议转让股票作价一

致；本次要约价格对应的浙商中拓估值高于同行业可比上市公司

估值平均水平；本次要约收购相较于大股东认购上市公司非公开

发行新股，价格更高；收购人不存在操纵股价的情形；本次浙江

交通集团增持事项市场认可度较高；浙江交通集团不存在其他未

披露一致行动人的情况。综上，本次要约价格低于公告前30个交

易日浙商中拓股票的每日加权平均价格的算术平均值具有合理

性，不存在损害中小投资者利益的情形。’ 

作为收购人聘请的财务顾问，浙商证券对收购人本次要约收

购发表如下结论性意见： 

‘本财务顾问认为，收购人本次要约收购符合《证券法》、

《收购管理办法》等法律法规的规定，具备收购浙商中拓股份的

主体资格，不存在《收购管理办法》第六条规定的不得收购上市

公司的情形；收购人已履行本次要约收购所需的必要批准和授权

程序，该等批准和授权程序合法有效；收购人具备规范运作上市

公司的能力，对履行要约收购义务所需资金进行了稳妥的安排，

收购人具备要约收购实力和资金支付能力，具备履行本次要约收

购的义务的能力。’ ” 



 

 

除上述修订内容外，原公告中其他内容不变，详见同日披露

的《要约收购报告书摘要（修订稿）》。 

 

特此公告。 

 

 

浙商中拓集团股份有限公司董事会 

2021 年 4 月 15 日 
 


